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1 Fontes e Usos



1.1 Definicoes

* Fontes
» Entradas de caixa - ocorrem quando “vendemos” algo
= Reducao em contas do ativo (BP): Contas a receber, Estoques, Imobilizado
liquido
= Aumento de obrigacOes ou na conta de capital proprio
o Contas a pagar, outros passivos, Patrimonio Liquido
e Usos
= Saidas de caixa - ocorrem quando “compramos” algo
o Aumento em contas do Ativo: Estoques, Contas a Receber, Equipamentos
» Reducdo em obrigacoes ou na conta de capital

o Empréstimos de curto prazo, dividas de longo prazo, Patrimonio Liquido
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1.2 Demonstracoes financeiras uniformes

A uniformizacao de demonstrativos financeiros permite a comparacao entre
resultados obtidos em periodos diferentes, ou entre empresas diferentes.

e Balancos patrimoniais uniformes
= Compute como percentuais do Ativo Total
e Demonstracoes de resultado uniformes
= Compute todas as linhas como percentuais das vendas

= Demonstracoes uniformes tornam mais facil a comparacao de informacoes
financeiras, especialmente a medida que a empresa cresce

= Também sao uteis para comparar empresas com tamanhos diferentes,
especialmente dentro do mesmo ramo.
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1.3 Padronizacao de Demonstracoes Financeiras

e Analise Horizontal
= Demonstra a evolucao das contas ao longo do tempo.
o Exemplo: O aumento percentual nas vendas de um ano para outro.
e Analise Vertical
= Demonstra a percentagem das contas em relacao a uma conta base.

o Exemplo: Para determinado ano, o percentual da conta caixa em relacao ao
ativo total.
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1.4 Exemplo de Balanco Patrimonial

TABELA 3.1
COMPANHIA PEDREIRA
Balancos patrimoniais de 2008 e 2009 (em milhdes de $)
2008 2009 Variacao
Ativo
Ativo circulante
Caixa $ 84 $ 98 +$ 14
Contas a receber 165 188 + 23
Estoque 393 422 + 29
Total $ 642 $ 708 +$ 66
Ativo imobilizado -
Instalacdes e equipamentos $2.731 $2.880 + $149
Ativo total $3.373 $3.588 + $215
Passivo e patrimoénio liquido
Passivo circulante
Contas a pagar $ 312 $ 344 +$ 32
Titulos a pagar 231 196 - 35
Total $ 543 $ 540 ~-$ 3
Passivo n&o circulante $ 531 $ 457 -$ 74
Patrimonio liquido -
Capital social e agio recebido na emissao de acdes $ 500 $ 550 + $50
Lucros retidos 1.799 2.041 + 242
Total $2.299 $2.591 + $292
Total do passivo e do patriménio liquido $3.373 $3.588 + $215

Retirado de Ross et al. (2022) pagina 54
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1.5 Exemplo de Demonstracao de Resultados

TABELA 3.2
COMPANHIA PEDREIRA
Demonstracao de resultados de 2009
(em milhdes)

\endas $2.311
Custo das mercadorias vendidas 1.344
Depreciacao 276
Lucros antes dos juros e dos impostos $ 691
Juros pagos 141
Lucro tributavel $ 550
Impostos (34%) 187
Lucro liquido $ 363

Dividendos $121
Acréscimo aos lucros retidos 242

Retirado de Ross et al. (2022) pagina 55
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1.6 Exemplo Padronizacao Vertical
TABELA 3.6

COMPANHIA PEDREIRA
Demonstracao de resultados de tamanho comum 2009

Vendas

Custo das mercadorias vendidas
Depreciacao

Lucros antes dos juros e dos impostos
Juros pagos

Lucro tributavel

Impostos (34%)

Lucro liquido

Dividendos 5.2%
Acréscimo aos lucros retidos 10,5

100,0%
08,2
11,9
29,9

6,1
23,8
8,1
15,7 %

Retirado de Ross et al. (2022) pagina 59
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1.7 Exemplo Padronizacao Horizontal

TABELA 3.5
COMPANHIA PEDREIRA
Balancos patrimoniais de tamanho comum de 2008 e 2009
2008 2009 Variacao
Ativo
Ativo circulante
Caixa 2,5% 2,7% + 0,2%
Contas a receber 4.9 5,2 +0,3
Estogue 11,7 11,8 + 0,1
Total 19,1 19,7 + 0,6
Ativo imobilizado
Instalacdes e equipamentos 80,9 80,3 - 0,6
Ativo total 100,0% 100,0% 0,0
Passivo e patrimonio liquido
Passivo circulante
Contas a pagar 9,2% 9,6% + 0,4%
Titulos a pagar 6,8 5,5 -1,3
Total 16,0 15,1 -0,9
Passivo nao circulante 15,7 12,7 - 3.0
Patriménio liquido
Capital social e agio recebido na emissao de acoes 14.8 15,3 + 0,5
Lucros retidos 53,3 56,9 + 3,6
Total 68,1 72,2 + 4,1
Total do passivo e do patriménio liquido 100,0% 100,0% 0,0

Retirado de Ross et al. (2022) pagina 58
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2 Analise de DF's atraves de
indices



2.1 Motivacao

e Excesso de Informacoes nas DF e necessidade de simplificacao

e A padronizacdo permite a analise da situacdo financeira e economica (Estrutura,
Liquidez, Rentabilidade)

e Tipos de Indices:
= Solvencia ou liquidez
= Solvéncia a longo prazo (indices de alavancagem)
= Gestao de ativos (indicadores de giro)

Rentabilidade

Valor de mercado
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2.2 Valores do BP (para calculos de indices)

Retirados de BP anterior, Secao 1.4

1 # Valores para 2009
AC <- 708
contasareceber <- 188
PC <- 540

estoques <- 422
calxa <- 98

CR <- 188

AnC <- 2880

AT <- 3588

PL <- 2591

PnC <- 457

PT <- AT

CCL <- AC - PC
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2.3 Valores do DRE (para calculos de indices)

Retirados de DRE anterior, Secdo 1.5

1 # Valores para 2009
vendas <- 2311

CMV <- 1344
despesas <- 0

juros <- 141

LAJIR <- 691
depreciacao <- 276
LL <- 363
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2.4 Indices de liquidez (1/2)

@ Liquidez Corrente
A
LC = —C — 708/540 = 1.3111111
PC
@ Liquidez Seca
AC — Estoques
LS = — 0.5296296
PC
@ indice de caixa
1o = 997 (1814815
PC
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2.5 Indices de liquidez (2/2)

@ Prazo de cobertura de gastos de curto prazo

PCGCP = AC AC

CustosOperacionaisDiarios (CMV + despesas)/365

—> 192.2767857
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2.6 Calculando indices de solvencia a longo prazo

@ Endividamento total
Br = AT PL o orrsro7
AT
(i) Divida/PL
PC + PnC
0.3847935
PL
@ Multiplicador do PL
AT
MPL = — — 1.3847935
PL
@ Endividamento a longo prazo
ELP = PLC —> 0.1763798
PL
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2.7 Calculando indices de cobertura

@ Indice de cobertura de juros
LAJI
ICJ = JIR —> 4.9007092

Uuros

@ Indice de cobertura de caixa
LAJI D aga
roc — LA+ Depreciagio ¢ o5g156
Juros
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2.8 Calculando indicadores de estocagem

@ Giro dos estoques
GE — CustoMercadoriaVendida . 31848341
estoques
@ Prazo Médio de Estocagem
365

PMFE = — = 114.6056548
GE
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2.9 Indicadores de contas a receber

@ Giro de contas a receber
GOR = — M85 . 159925532
contasareceber
@ Prazo Médio de Recebimento
365
PMR = —— = 29.6927737
GCR
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2.10 Indicadores de giro do Ativo

@ Giro do Ativo
Ga = Yerdas . 6440914
AT
(i) Giro do CCL
Goor = YErdas 13 rss0504
CCL
@ Giro do Imobilizado
Vendas
GI = —> 0.8024306
ImobilizadoLiquido
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2.11 Indicadores de rentabilidade

@ Margem de lucro
LucroLiquido
ML = —> 0.1570749
Vendas
(i) Retorno do Ativo (ROA)
L Liquid
ROA = —=C0 000 . ().1011706
AtivoTotal
@ Retorno do Patrimonio Liquido (ROE)
LucroLiquido
ROFE = , ——  — (0.1401003
PatrimonioLiquido
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2.12 Indicadores de valor de mercado
Preco de mercado: R$ 15,56 por acao

Acoes em circulacao: 200

(i) indice Prego/Lucro
PrecoAcao
PL = — 8.5730028
LucroPorAcao
@ Indice valor de mercado / valor contabil (V/VP)
PrecoAcao
VVP = . : — 1.2010807
Valor Patrimonial Por Acio
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2.13 Onde achar informacoes de indices

‘.S,Isgg% (iNDs- INTERNACIONAL- AGOES- FUS- FUNDOS- OUTROS-  A4SESSORIA oL MAR.:Em[ li-
g wovo

Voceé esta feliz com sua rentabilidade? Busque maiores retornos com apoio e
] Fale com um especialista [
profissional

Ibovespa

126.9900pts
GERENCIE TODOS SEUS : 134.194p >
INVESTIMENTOS EM UM LUGAR SO! CDI @ vam

2 12,/33%
Uma plataforma completa para vocé acompanhar os )
seus investimentos com seguranca. 0,800% -

CONHEGA OS NOSS0S PLANOS - IPCA (it 12m)
- m

4,496%

0,830%

Status Invest

https://statusinvest.com.br/
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3 O Caso Petrobras (Valor
E.conomico — ago 2014)

Estranha no ninho
Comparacdo de indicadores da Petrobras com rivais

Divida onerosa/Ativo total Giro dos ativos em 2013
. | BP e 128
I 19 Chevron [N 09
- 14 Exxon L2

12 Shell BT 1.2

L 36 Petrobras [0 0,44

Retorno sobre o PL Investimento/Fluxo de

Em % caixa operacional* - Em %

BP (===
Chevron Chevron [ 76

Exxon 9.0 Exxon B! 52
Shell Shell RS 91

e Valor. *média de 2011 a 2013

Fonte: http://www.valor.com.br/financas/3660042/petrobras-destoa-de-rivais-estrangeiras
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